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Coface teatab uuest tendentsist tilemaailmsetes riikide riskitasemetes:
arenenud riikide ja arengumaade vaheline eraldusjoon on kadumas

Hoiatus! Coface’i antav riigi reiting ei kai valitsussektori vélgade kohta, vaid see viitab riigis tegutsevate
aritihingute keskmisele riskitasemele nende éritehingute raamistikus. See keskmine muutus ei otsusta ette
dra iga aritihingu seisu muutust, mille maéaravad siiski kindlaks é&riiihingu enda karakteristikud: seetéttu
peavad ménes nimetatud riigis tegutseva &rilihingu partnerid laskma Coface’il viia labi vastava é&rilihingu
hindamise.

Oma 15ndal Riikide Riskitasemete konverentsil naeb Coface ette llemaailmse majanduse
moodukat langust. Jalgitavate riskide hulka kuuluvad jatkuvad pinged valitsussektoriga
seotud riskidega eurotsoonis ja majanduskasvu finantseerimine arenguriikides. Coface viitab
sellele, et niiild on kaes aeg, mil arenenud riikide ja kriisi kdigus paranenud reitinguga
arengumaade riskitasemed lahenevad liksteisele.

2001. aastal jilgis Coface riikide reitinguid véljastades 130 riiki. NGiid hindab Coface 156 riiki,
millest 28 on niinimetatud arenenud riigid.

2011. aastal on riikide riskitasemete hindamisel votmeteemaks erasektori vola jalgimine ja
majanduskasvu finantseerimine.

Vastavalt Coface’i prognoosidele peaks tUlemaailma majanduskasv aeglustuma 2011. aastal 3,4%-le
2010. aasta 4%-ga vdrreldes. Seda pdhjustavad kombineeritult erasektori vola vahenemine, piiravate
eelarvepoliitikate kehtestamine Euroopas, toormaterjalide hindade vdimalik tdus ja ulemaailmse
kaubanduse oodatav aeglustumine. Arenenud riikide majandused kasvavad 1,8% 2010. aasta 2,3%-
ga vorreldes ning eurotsoon kogeb teatavat kasvu piiratud aeglustumist (1,4% 2010. aasta 1,7%-ga
vorreldes). Sellel méddukal langusel on negatiivne mdju aridhingute keskmisele krediidiriskile, ent see
mdju saab olema aarmiselt vaoshoitud, kuna 2010. ja 2011. aasta majanduskasvu vahe on piiratud
0,6-le protsendipunktile sisemajanduse kogutoodangust.

Kriisi tagajarjel on suurteks vditjateks arengumaad, mis jatkavad 2011. aastal kindlal majanduskasvu
trajektooril vaid kerge aeglustumisega: 6,2% 2010. aasta 6,7%-ga vorreldes. Vastupidiselt
eurotsoonile, kus erasektori vdlamull on pdhjustanud kriise riiklikul tasandil, ei takista arengumaades
tegevust erasektori vblakoormuse suurus. Arengumaad ei ole siiski immuunsed erasektori vdlgade
kasvu suhtes. Téepoolest, kuidas tuleks finantseerida investeerimisbuumi, mida me siiski 2011. aastal
naeme? Peame seetdttu jalgima kaht tuupi profiile:

> "Poola-Brasiilia" profiil: arilhingutel on kalduvus vétta laenu valismaalt, kuna kohalikud pangad
on oma kaitumises liiga torjuvad ja kohalikud intressimaarad majandustegevust takistavad. See
pohjustab riski, et neis riikides tegutsevatel osapooltel on (iha rohkem vdlgu valisvaluutas.

> "Hiina-Vietnami" profiil: arithingud suurendavad oma vdlakoormust kohalikus valuutas
kohalikes pankades, mis ei oma tihti riskide digesti anallilisimiseks sobivat positsiooni. Kdrge
vblakoorma ja vahel oma tegevuses mitte kuigi labipaistvatel Uksustel voib esineda raskusi.

Uus néhtus: arenenud maade ja arengumaade riskitasemete lahenemise tendents liha
tugevneb



Tuginedes oma kogemustele riikide riskitasemete hindamisel taheldab Coface positiivset tendentsi
2010. aasta riikide reitingute muutuste arvus ning heidab koérvale “kahe languse” stsenaariumi. Kui
2009. aastal tostis Coface 23 reitingut ehk pani need riigid positivse vaatluse alla ja alandas 47
reitingut ehk pani need riigid negatiivse vaatluse alla, siis 2010. aastal liigitas Coface Umber ehk pani
positiivse vaatluse alla 47 riiki ja alandas reitingut ehk pani negatiivse vaatluse alla ainult 6 riiki.

2011. aasta konverentsil esitletud Glemaailmne vaade riikide riskitasemetele t6i valja esiletungivad
kaarid arenenud riikide ja arenguriikide riskide vahel, mis on seotud arenguriikide naitajate
stabiilsusega ja Coface’i taheldatud kriisiaegse arenevate majanduste ariihingute maksekaitumise
vastupanuga raskustele. Arenguriike iseloomustavad majandustegevuse korged ja stabiilsed maarad
ja finantsseisu tugevus, sellal kui arenenud riikide riskid suurenevad. 28 arenenud riigi hulgast on
ainult 9 jéudnud tagasi oma kriisieelsele tasemele.

Enne kriisi oli arenenud riikide hulgas madalaim reiting A2, kusjuures 9 arenguriigi reiting oli kérgem
kui A2 voi sellega vordne. 2010. aastal oli arenenud riikide hulgas madalaim reiting A4. Kahekimne
seitsmel arengumaal, kaasa arvatud Hiina, Turgi, Brasiilia, India ja Poola on reiting kérgem kui A4 voi
sellega vdérdne, ning nuud on neil kdrgem reiting kui Kreekal, lirimaal ja Portugalil, mida mdjutavad
era- vOi valitsussektori vdlamullid. Tilrgi asub nddd ainult Uhe astme vérra madalamal
Uhendkuningriigist ja Poolal on Islandist kérgem reiting.

“Traditsiooniliselt oli riigi riski méiste reserveeritud arenevatele majandustele, kusjuures suurim risk oli
seotud arenguriikide vélakoorma vélisvaluuta komponendiga. Ent eurotsoon on néaidanud, et Kkriisis
saab olla véaga kérge "kohalikus valuutas” vélisvola tasemega. See raamistik on lagunemas,” selgitas
Coface’i president Frangois David. "Need muutused kinnitavad meie metoodikavaliku Gigsust:
Coface ei ole tegelikult kunagi eristanud olemuse poolest arenguriike ja arenenud riike."



